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Dementsprechend negativ be-
werten sie die Konjunkturaus-
sichten fiir die kommenden Mo-
nate. Der Indikator setzt seine
Talfahrt der letzten zwei Monate
weiter fort.

Konjunkturerwartung:
Konjunkturédngste
nehmen zu

Der Riickgang der Konjunktur-
erwartung der Deutschen setzt
sich auch im Oktober unge-
bremst fort. Nach dem Minus
von knapp 9 Zéahlern im Septem-
ber verliert der Indikator noch
einmal 11 Punkte und weist nun
-6,2 Punkte auf. Ein niedrigerer
Wert wurde zuletzt vor tiber zwei
Jahren im August 2009 gemes-
sen. Im Vorjahresvergleich steht
derzeit ein Minus von mehr als
62 Punkten zu Buche. Neben den
langwierigen und kontroversen
Diskussionen um eine Losung
der internationalen Schulden-
krise ldsst die internationale
Eintriibung des Konjunkturkli-

ANZEIGE

Konsumklima legt leicht zu

mas - insbesondere in Europa —
auch den Konjunkturoptimismus
der Deutschen schwinden. Eine
Reihe européischer Staaten be-
findet sich bereits in der Rezes-
sion oder steht unmittelbar da-

vor. Dies sowie die Tatsache,
dass viele Staaten zur Konsoli-
dierung ihrer Haushalte strikte
Sparprogramme verabschiedet
haben, wird kiinftig die Export-
entwicklung Deutschlands be-

Oktober2011 |September2011| Oktober2010
Konjunkturerwartung —-6,2 48 56,0
Einkommenserwartung 36,5 35,1 36,0
Anschaffungsneigung 31,2 29,7 22,5
Konsumklima 52 52 5.0
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GfK-Indikator Konsumklima (Stand: Oktober 2011). Quelle: GIK
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eintrdchtigen. Die Furcht vor ei-
nem Ubergreifen der Krise auf
die Realwirtschaft in Deutsch-
land léasst die Konjunkturerwar-
tung der Biirger deutlich absin-
ken. Diesen Entwicklungen tra-
gen auch die Wirtschaftsexper-
ten Rechnung. So gehen die
Wirtschaftsforschungsinstitute
in ihrem Kkiirzlich veroffentlich-
ten Herbstgutachten davon aus,
dass sich die Wachstumsdyna-
mik im kommenden Jahr mit
einem realen Plus beim Brutto-
inlandsprodukt von 0,8 Prozent
deutlich verringern wird (nach
2,9 Prozent in diesem Jahr).
Nach deren Einschitzung kann
jedoch eine Rezession in
Deutschland vermieden werden.
Auch die Unternehmen sehen
nicht mehr so optimistisch in
die Zukunft, wie der Riickgang
des ifo-Geschéftsklimaindex im
Oktober zeigt.

Einkommenserwartung;:
leichter Zuwachs

Den stidndig steigenden Kon-
junkturdngsten zum Trotz kann
die Einkommenserwartung der
Deutschen im Oktober sogar
leicht zulegen. Der Indikator
verzeichnet ein Plus von 14
Punkten. Mit nun 36,5 Zahlern
liegt er damit in etwa auf Vor-
jahresniveau. Eine gute Arbeits-
marktlage sowie spiirbare Ein-
kommenszuwédchse der Be-
schéaftigten sorgen derzeit fiir
ausgezeichnete Rahmenbedin-
gungen, um den Einkommens-
indikator auf hohem Niveau zu
stabilisieren. Nach den aktuel-
len Prognosen im Herbstgutach-
ten der Forschungsinstitute soll
sich der Beschiftigungsaufbau,
wenn auch etwas weniger dyna-
misch,im kommenden Jahr fort-
setzen. Diese Aussichten verrin-
gern die Angst vor Jobverlust
und steigern die Hoffnungen auf
Einkommenszuwéchse auch im
nachsten Jahr. Hinzu kommt,
dass sich die Inflation in den
kommenden Monaten voraus-
sichtlich etwas abschwéchen
wird, was wiederum positiv auf
die Kaufkraft der Einkommen
wirktund entsprechend auch die
Einkommensstimmung stiitzt.

Anschaffungsneigung:
geringe Gewinne

Nach den moderaten Verlusten
im Vormonat kann die Anschaf-
fungsneigung im Oktober wie-
der leicht zulegen. Nach einem
Plus von 1,5 Punkten weist der
Indikator nun 31,2 Zahler auf.
Damit liegt er knapp 9 Punkte
iiber seinem entsprechendenVor-
jahresniveau. Neben den leicht
gestiegenen Einkommensaus-
sichten diirfte auch die gegen-
wartige Schuldenkrise die Kon-
sumneigung stiitzen. Die Dis-
kussionen um die Stabilitét der
gemeinsamen Wéahrung sowie
der Banken haben dasVertrauen
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der Konsumenten in die Finanz-
mairkte erschiittert. Folglich sind
sie momentan weniger geneigt,
GeldaufdiehoheKantezulegen,
wie auch die stark riickléufige
Sparneigung beweist. Bei der
Frage nach der Verwendung ih-
rer finanziellen Mittel tendieren
sie folglich eher dazu, das Geld
in werthaltige Anschaffungen,
wie Immobilien oder ldngerle-
bige Gebrauchsgiiter zu inves-
tieren, als es auf dem Finanz-
markt gegen eine ohnehin nied-
rigeVerzinsung anzulegen.

Konsumklima:
wieder leicht verbessert

Der Gesamtindikator prognosti-
ziert fiir November einen Wert
von 5,3 Punkten nach 5,2 Zih-
lernim Oktober. Damit kann das
Konsumklima trotz Krise und
steigender Rezessionsdngste
sogar noch leicht zulegen. Mit
dieser Entwicklung festigt die
Binnenkonjunktur ihren Ruf als
wichtige Séule der wirtschaft-
lichen Entwicklung in Deutsch-
land. Denn die Exporte, die bis-
lang die wichtigste GroBe fiir
das Wachstum in Deutschland
waren, werden sich in den kom-
menden Monaten spiirbar ab-
schwichen. Damit wird es umso
wichtiger, dass der Konsum
seiner stabilisierenden Rolle ge-
recht wird. Angesichts der guten
Arbeitsmarkt- und Einkom-
mensentwicklung ist das ein
durchausrealistisches Szenario.
Dies setzt allerdings voraus,
dass die Biirger wieder mehr
Vertrauen in die politischen Ent-
scheidungstriger gewinnen und
dass die anstehenden Probleme
einer nachhaltigen Losung zu-
gefiihrt werden. Sollte das nicht
gelingen, hiétte dies sicherlich
negativeWirkung auf die weitere
Entwicklung der Konsumstim-
mung.

Die Tabelle zeigt die Entwick-
lung der einzelnen Indikatoren
im OKktober im Vergleich zum
Vormonat und Vorjahr. Das
Chart zeigt die Entwicklung des
Konsumklimaindikators im Ver-
lauf der letzten Jahre.
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