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Wovon Anleger
traumen ...

Wolfgang Spang

Entgegen der landl&ufigen Meinung trdaumen die meisten Anleger nicht
von der Anlage mit dem riesigen Gewinn von 86 Prozent pro Jahr, weil
sie wissen oder spiren, dass dies mmer mit hohen Risiken erkauft ist.
Im Ubrigen ist es meistens so, dass die Mérkte oder Fonds, die so gigan-
tisch laufen, vorher genauso gigantisch gefallen sind. Diesen Nerven-
kitzel suchen nur wenige Anleger und noch wenigere halten ihn aus.
In Wirklichkeit suchen die meisten Anleger stetige, regelméaRig ausbe-
zahlte und verlassliche Ertrage. Banal, langweilig und auf lange Sicht
oft ertragreicher als Uberflieger, die ein, zwei, drei Jahre spéter wieder
absttirzen. Deshalb sind Sparbiicher und Tagesgeldkonten so beliebt.
Aber auch Kapitalanlageimmobilien leben vom Traum regelmaBiger
und stabiler Ertrage.

Aber die Zeiten sind im Hinblick auf stetige Ertrage schwer geworden.
Der deutsche Staat bezahlt fir seine Anleihen bis zu einer Laufzeit von
sieben Jahren keine Zinsen mehr, sondern verlangt ,Parkgebuhren®.
Sparbuch- und Tagesgeldzinsen liegen eher unter 0,5 Prozent p.a. und
haben die Wahrnehmungsschwelle” fast schon erreicht. Bei 0,5 Prozent
Zins p.a. dauert es 139 Jahre, bis Sie |hr Kapital verdoppelt haben! Da
massen Sie ganz schon alt werden, um das noch zu erleben. Wenn Sie
von Zinsertrdgen leben (machten), dann kénnen Sie da - ohne Beriick-
sichtigung von Steuern — gerade mal von 5.000 EUR pro Jahr leben. Wer
sich im Freundes- und Bekanntenkreis mal etwas genauer umhort, wie
die Erfahrungen mit vermieteten Immobilien sind, der wird ein sehr
gemischtes Bild erhalten und feststellen, dass bei genauem Rechnen
viele keinen Ertrag oder nur sehr wenig reale und verflighare Ertrage
erzielen. Daftir haben aber erstaunlich viele Vermieter schmerzhafte
Erfahrungen mit Mietern gehabt.

Was tun im Niedrigzinsdilemma? Ein méglicher und immer lieber ge-
wahlter Weg ist, sich einen ausschuttungs- und ertragsstarken Invest-
mentfonds zu wahlen.

Viel auszuschutten ist ja keine Kunst”, wird der eine oder andere von
lhnen jetzt moglicherweise zu Recht einwenden. ,Wenn das Geld nicht
verdient wird, dann schiebe ich mir mein Geld nur von der rechten
Tasche in die linke Tasche und am Ende sind die Taschen genauso
schnell oder schneller leer wie beim Tagesgeldkonto”.

Aus dem Grund ist es wichtig, dass die regelmaBige Ausschiittung zwar
attraktiv, aber auch realistisch und erwirtschaftbar ist. 10 Prozent Aus-
schattung im Jahr nachhaltig zu verdienen, ohne mittel- bis langfristig
das Kapital aufzubrauchen, das halte ich fur unrealistisch. 4 Prozent pro
Jahrkénnen durchaus eine realistische GroRenordnung sein und 4 Pro-
zent pro Jahr sind zurzeit gut und geme acht Jahresertrage eines
guten Tagesgeldkontos. Oder anders ausgedrickt: Eine Ausschiittung
von 4 Prozent erleben Sie bei einem Tagesgeldkonto bei 0,5 Prozent
Zinsertrag etwa alle acht Jahre — in den restlichen sieben Jahren dazwi-
schen erhalten Sie nichts.

Ein Fonds, der es geschafft hat, seit seiner Auflage im Dezember 2008
regelméaRig 4 Prozent pro Jahr auszuschitten und trotzdem spurbar
im Wert zu steigen, ist zB. der J. Morgan Global Income. Wenn Dr. Bohr
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Hochzinsanbeiben

am 11.12.2008 zur Fondsauflegung 1 Mio. EUR in dem Fonds angelegt
und jahrlich 4 Prozent des Fondsvermégens (in Vierteljahresraten)
entnommen hétte, hatte er im Februar 2015 trotz der Entnahmen von
tber 376.000 EUR Gber ein Vermégen von mehr als 1,5 Mio. EUR ver-
fligt (Grafik 1). Pflegeleicht, stressfrei und ohne Arger. Angesichts dieses
Ergebnisses werden viele Sparbuch-, Versicherungs- und Immobi-
liensparer ins Nachdenken kommen und ihre Strategie iberdenken.
Und Sie?

Sie fragen sich vielleicht: ,Wie schafft der Fonds das? Welche Garantie
habe ich?”. Garantien gibt es keine. Genauso wenig wie es (echte und
werthaltige) Garantien fiir Mieteinnahmen gibt, die Sie nicht vorher
schon bezahlt haben. Auch beim Sparbuch/Tagesgeld wissen Sie nicht,
welchen Zins Sie néchstes Jahr erhalten oder ob lhre Bank nicht auf
das ,Bundes-Modell” Gbergeht und lhnen ,Parkgebtihren” berechnet.
Die Strategie des Fonds, mal mehr auf Aktiengewinne und Dividenden-
ertrdge zu setzen und in anderen Zeiten mehr auf Zinsertrége (Grafik 2),
hat sich seit der Auflegung — auch im Krisenjahr 2011 - bewéhrt. Die
Tatsache, dass im Betrachtungszeitraum nicht nur die regelmaRige
Ausschttung erwirtschaftet wurde, sondern auch noch ein sehr
ordentlicher Wertzuwachs, lasst meines Erachtens durchaus berech-
tigt annehmen, dass Anleger auch in Zukunft mit diesem Fonds sehr
gut fahren kénnten.

Vielleicht wére das auch eine Alternative fiir (einen Teil) Ihres Tages-
gelds, weil es sein kénnte, dass Sie sich auf dem Weg ohne Arbeit
einen zusatzlichen Urlaub oder ... oder ... verdienen konnten.

ECONOMIA Vermdgensheratungs-
und Beteiligungs-GmbH

Wolfgang Spang E . E

Alexanderstral3e 139, 70180 Stuttgart .
Tel: 0711 6571929

info@economia-s.de
www.economia-vermoegensberatung.de E .

Wolfgang Spang
Infos zum Autor



